(il

-
2 VIAS DE
< CONSTITUCION DE UN

HOLDING

] "'

G—""7)
BIBLIOTECA EDITORIAL

DIGITAL C 0 L EX



http://www.tcpdf.org

INDICE

1. La constitucion de un holding a través de fusiones .. ......... 3
2. La constitucion de un holding por escisiones. . . ............. 8
3. Constitucion de un holding a través de los canjes de valores .. 12
4. Constitucion de un holding a través de las aportaciones de ramas
deactividad . . . ... .. .. 15
5. Constitucion de un holding a través de las aportaciones no

dinerarias especiales. . . ... .. .. ... 19



La constitucion de un holding a través de
fusiones

Una vez presentadas las ventajas que puede presentar constituir una
sociedad holding para organizar un grupo empresarial toca analizar las
opciones existentes para su constitucion.

Para ello habra que estudiar el patrimonio familiar al objeto de
determinar cuales son las actividades empresariales desarrolladas y
separarlas de aquellos elementos que suponen patrimonio personal no
afecto a la actividad, principalmente bienes inmuebles de uso particular.

En este sentido, es importante analizar las posibilidades de traspasar
determinados activos que forman parte del patrimonio personal de la
familia al ambito empresarial, debiendo para ello afectarlos a la
actividad que se trate.

En relacion con esto, cabe destacar que no debemos Unicamente pensar
en las eventuales ventajas fiscales, anteriormente expuestas, que
protegeran estos activos (Impuestos sobre el Patrimonio e Impuesto
sobre Sucesiones y Donaciones —asumiendo su afectacion real-) sino
que debe ser primordial confirmar la utilidad o no de afectar ese
determinado activo, teniendo en cuenta la funciéon que tiene para la
familia.

Por ejemplo, si se tienen varios terrenos que se pretenden promover,
tiene su sentido crear una empresa promotora o aportar dichos terrenos
a una ya existente; ahora bien, si esos terrenos se sabe que se van a
transmitir a los hijos para que construyan sus casas unifamiliares, lo
anterior no tiene sentido alguno.

Volviendo nuevamente a la cuestion de la forma de proceder para la
construir la estructura de grupo, la formula méas adecuada es la
constitucion de la sociedad holding por los socios a través de la
aportacion de las participaciones que se poseen en todas y cada una de
las sociedades.

De esta forma, cada uno de los socios de las distintas sociedades pasara
a ser socio de la cabecera en una proporcion igual al valor que tenia su
participacion en el total del holding.

No obstante todo lo anterior, conviene precisar que dichas aportaciones
suponen una alteracion patrimonial para cada uno de los miembros de
la familia que tendra su incidencia fiscal, al menos, en el Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas (estas transmisiones podrian suponer
ganancias patrimoniales gravadas al tipo impositivo del ahorro por la
diferencia entre su valor real y el precio de adquisicion).

Una cantidad que puede resultar desproporcionada para una simple
organizacion de un patrimonio. Pues bien, consciente el legislador de



que ese coste fiscal seria una limitacion para que los empresarios
ordenaran sus actividades empresariales, se cre6 —a nivel europeo,
posteriormente traspuesto a nuestra normativa— un régimen fiscal
especial para las operaciones de: fusidn, escision, canjes de valores,
aportaciones de rama de actividad y aportaciones no dinerarias
especiales. Dicho régimen fiscal especial se encuentra regulado en los

articulos 76 y siguientes de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.
A continuacion analizaremos cada una de estas figuras.

o Las fusiones

Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las
sociedades mercantiles (en adelante, LME) establece en su articulo 22 el

concepto de fusion:

“En virtud de la fusion, dos o mas sociedades mercantiles inscritas se
integran en una unica sociedad mediante la transmision en bloque de sus
patrimonios y la atribucion a los socios de las sociedades que se extinguen
de acciones, participaciones o cuotas de la sociedad resultante, que puede
ser de nueva creacion o una de las sociedades que se fusionan.”.

En igual sentido se pronuncia el articulo 76 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades cuando establece:

“1. Tendra la consideracion de fusion la operacion por la cual:

a) Una o varias entidades transmiten en bloque a otra entidad ya existente,
como consecuencia y en el momento de su disolucion sin liquidacion, sus
respectivos patrimonios sociales, mediante la atribucion a sus socios de
valores representativos del capital social de la otra entidad y, en su caso, de
una compensacion en dinero que no exceda del 10 por ciento del valor
nominal o, a falta de valor nominal, de un valor equivalente al nominal de
dichos valores deducido de su contabilidad.

b) Dos o mas entidades transmiten en bloque a otra nueva, como
consecuencia y en el momento de su disolucion sin liquidacion, la totalidad
de sus patrimonios sociales, mediante la atribucion a sus socios de valores
representativos del capital social de la nueva entidad y, en su caso, de una
compensacion en dinero que no exceda del 10 por ciento del valor nominal
o, a falta de valor nominal, de un valor equivalente al nominal de dichos
valores deducido de su contabilidad.

c) Una entidad transmite, como consecuencia y en el momento de su
disolucion sin liquidacion, el conjunto de su patrimonio social a la entidad
que es titular de la totalidad de los valores representativos de su capital
social.”.

Por tanto, se entiende por fusion el acto mediante el cual dos o més
sociedades mercantiles, previa disolucion de alguna de ellas o de todas
(pero sin liquidacion), confunden su patrimonio y agrupan a sus
respectivos socios en una sociedad.
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Las principales caracteristicas de este tipo de modificacion estructural
son:

¢ Disolucién, sin liquidacién, de una o mas sociedades que se fusionan o son absorbidas.

o Traspaso en bloque (sucesién universal) de la totalidad de los patrimonios de las sociedades
que se extinguen a favor de la sociedad absorbente o de nueva creacién.

¢ Los socios de las sociedades que se extinguen reciben como contraprestacién acciones o
participaciones representativas del capital social de la absorbente o de la sociedad de nueva
creacion.

El articulo 23 de la LME establece dos clases de fusiones:

a. Fusion por creacion de una nueva compania: Dos o0 mas entidades
transmiten en bloque a otra nueva, como consecuencia y en el momento
de su disolucion sin liquidacion, la totalidad de sus patrimonios
sociales, mediante la atribucion a sus socios de valores representativos
del capital social de la nueva entidad.

Articulo 23.1 de la LME: 1. “La fusion en una nueva sociedad implicara la
extincion de cada una de las sociedades que se fusionan y la transmision en
bloque de los respectivos patrimonios sociales a la nueva entidad, que
adquirira por sucesion universal los derechos y obligaciones de aquéllas.”.

b. Fusién por absorcién: Una o varias entidades transmiten en bloque a
otra entidad ya existente, como consecuencia y en el momento de su
disolucion sin liquidacion, sus respectivos patrimonios sociales,
mediante la atribucién a sus socios de valores representativos del
capital social de la otra entidad.

Articulo 23.2 de la LME: “2. S/ la fusion hubiese de resultar de la absorcion
de una o mas sociedades por otra ya existente, ésta adquirira por sucesion
universal los patrimonios de las sociedades absorbidas, que se extinguiran,
aumentando, en su caso, el capital social de la sociedad absorbente en la
cuantia que proceda.”.

Ademas de los dos tipos de fusiones anteriormente expuestos la LME
establece las fusiones especiales en la Seccion 8% (articulos 49 a 52):

i. Absorcion de sociedad integramente participada:
a. De forma directa (articulos 49.1 vy 52.1 de la LME): si la sociedad absorbente es titular de

forma directa de todas las acciones o participaciones sociales en que se divida el capital
de la sociedad o sociedades absorbidas; o sila sociedad absorbida fuese titular de
forma directa de todas las acciones o participaciones sociales en que se divide el capital
de la sociedad absorbente; o silas sociedades absorbida y absorbente estan
participadas directamente por el mismo socio
b. De forma indirecta (articulos 49.2 y 52.2 de la LME): si la sociedad absorbente es titular
de forma directa de todas las acciones o participaciones sociales en que se divida el
capital de la sociedad o sociedades absorbidas; o sila sociedad absorbida fuese titular
de forma indirecta de todas las acciones o participaciones sociales en que se divide el
capital de la sociedad absorbente; o si las sociedades absorbida y absorbente estan
participadas indirectamente por el mismo socio
ii. Absorcion de sociedad participada al 90% (articulo 50 de la LME): sila sociedad absorbente

es titular directa del 90% o mas (sin llegar al 100%), siempre que en éste se ofrezca por la

sociedad absorbente a los socios de las sociedades absorbidas la adquisicion de sus

acciones o participaciones sociales, estimadas en su valor razonable, dentro de un plazo

determinado que no podra ser superior a un mes a contar desde la fecha de la inscripcion de

la absorciéon en el Registro Mercantil.




